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 حجم خرید قطعات خودرو 
کمتر از انتظارات بود  

 بازار قطعه 
زیر باران پاییزی

جوانه امیـد در باران پاییـزی
اختصاصی GISP: ثبات نرخ ارز در یک‌ماه اخیر موجب شد تا بهای بسیاری از قطعات خودرو از یک ثبات نسبی برخوردار شود، اگرچه جرقه‌های مهمی از رشد نرخ 
را شاهد بودیم. ضعف تقاضا هم جدی بوده و هست تا جایی که تغییر فصل و کاهش شیوع ویروس کرونا هم اگرچه بر رشد تقاضا اثرگذار بود ولی انتظارات را برآورده 
نساخت. این‌که ادعای رشد حجم تولید خودرو مطرح شده نیز اثر بزرگی بر حجم تقاضای قطعه نداشت و در نهایت شاهد ثبات قیمت‌ها مخصوصاً از طرف خریدار 
اصلی یعنی خودروساز بودیم. البته جلساتی بین برخی قطعه‌سازها و خودروسازی‌ها با وزیر صمت صورت گرفته که نتیجه برجسته‌ای تاکنون حاصل نشده است. در 

نهایت آرامش بازار قطعه را در روزهای ابتدایی پاییز شاهد بودیم اما امیدواری‌ها به بهبود بازار افزایش یافته است. 
نوسان قیمت مواد اولیه اگرچه اندکی تعدیل شده و از جریان افزایشی آن فاصله گرفته‌ایم ولی هنوز نمی‌توان گفت که این بازار به آرامش کامل رسیده است. این در 

حالی است که اغلب پتانسیل‌های رشد قیمت‌ها در بازار مواد اولیه خنثی شده است. 
احتمال آزادسازی بهای خودرو افزایش جدی داشته است آن‌هم در شرایطی که انبار خودروسازها افزایش یافته و انتقاد از کمبود برخی قطعات خاص، پتانسیل 
رشد قیمت‌ها را فراهم کرده است. دولت جدید هم می‌داند که ادامه وضعیت فعلی در صنعت خودرو غیرممکن است و زیان انباشته خودروسازها روزشمار افزایش 
می‌یابد. رئیس سازمان بورس هم به شدت پیگیر بحث آزادسازی قیمت خودرو است تا جایی که در گام اول قیمت تمام شده هر خودرو با نرخ فروش آن برابر شود. 
بحث ورود خودرو به بورس کالا هم جدی شده و به احتمال قوی بهمن‌خودرو اولین خودروسازی است که محصول خود را در بورس کالا عرضه خواهد کرد. این اقدام 
به معنی عبور از قیمت‌گذاری دستوری است و در نهایت اگر خودرویی در بورس کالا عرضه شود، با رقابت بین خریداران و به بالاترین قیمت به فروش خواهد رسید. 
پذیرش و عرضه خودرو در بورس کالا ذیل ماده 18 قانون ابزارهای مالی به معنی خروج از هر گونه قیمت‌گذاری دولتی خواهد بود. در گام اول خودروهایی به بورس 

کالا وارد می‌شوند که چتر قیمت‌گذاری دولتی بر سرشان سایه کمتری داشته بنابراین آزادسازی قیمتی آن‌ها هزینه و دشواری‌های کمتری داشته باشد.
بهای دلار آزاد باز هم وارد یک فاز افزایشی شده و به سادگی سقف 28 هزار تومان را در هم شکست ولی این رشد در وضعیتی رخ داد که بیش از یک ماه، بازار ارز بین 
27 تا 28 هزار تومان در حال نوسان بود. البته ذهنیت دوگانه‌ای در بازار ارز حکمفرماست و برخی احتمال رشد قیمت را مطرح کرده و حجم خرید در میدان فردوسی 
به همین دلیل رشد کرده ولی چندان عمیق نیست. نگرانی از عدم رشد قیمت دلار زیر پوست بازار جدی است و بانک مرکزی نشان داده اگر بخواهد می‌تواند دلار 
را برای کوتاه‌مدت مدیریت کند. نکته مهم آن‌که بهای نیمایی ارز به عنوان قطب‌نمای بهای مواد اولیه نه تنها رشد نرخ ندارد بلکه میل به کاهش قیمت‌ها را پنهان 
نمی‌کند و هیچ بعید نیست که این روند نزولی ادامه یابد. این دو سیگنال متناقض را باید جدی گرفت آن‌هم در شرایطی که بهای نیمایی ارز، سرعت‌گیر مهمی در 

برابر رشد قیمت دلار است بنابراین احتمال رشد فزاینده قیمت آزاد ارز را بهتر است فراموش کنیم ولی روند صعودی آرام را می‌توان پیش‌بینی کرد.
قیمت‌های جهانی هم پس از یک روند افزایش قدرتمند در ماه‌های قبل وارد یک فاز نزولی شده و اگر این افت قیمت‌ها حتی ادامه نداشته باشد، می‌توان گفت که 

رشد قیمت بزرگی را شاهد نخواهیم بود اگرچه احتمال استمرار کاهش نرخ‌های جهانی جدی است.
مصون  دلار  قیمت  تغییر  از  قیمت‌ها  نوسان  است  قرار  آن  در  که  راه ‌بیندازد  اولیه  مواد  بازار  مدیریت  برای  را  جدیدی  طرح  می‌خواهد  صمت  وزارت  نهایت  در 
بماند. این‌گونه اگر به هر دلیل دلار گران شد، مواد اولیه گران‌تر نشود. این طرح اگرچه در مرحله رایزنی و مذاکره است ولی احتمال اجرایی شدن آن بالاست و 
مصرف‌کنندگان مواد اولیه نسبت به این رویکرد جدید خوش‌بین شده‌اند. فروش اعتباری نیز یکی از بندهای مهم این طرح است و احتمال کاهش قیمت‌ها را به صورت 

جدی در بر دارد. سخت‌گیری در برابر صادرات مواد اولیه حتی الزام به واردات مواد اولیه مورد نیاز بخش‌های دیگری از این طرح است.

موارد فوق مهمترین رخدادهای بازار قطعه 
خودرو با احتساب شرایط قیمتی مواد اولیه 

است و می‌توان گفت که اوضاع پیش‌رو؛ احتمالاً 
از چیزی که هم‌اکنون هست بدتر نخواهد شد. 

البته وزیر صمت با واردات خودرو هم مخالف 
است و این مخالفت را پنهان نمی‌کند. برای 

تغییر در ساختار مدیریت خودروسازها عجله‌ای 
ندارد و همین دو مطلب کافی است که گمان 

کنیم تغییر عمیقی در صنعت خودرو رخ نداده 
و شاید به زودی معجزه‌ای در کار نباشد. احتمالاً 
وزیر ترجیح داده از قیمت مواد اولیه شروع کند 

تا بعد .... 

گذشته  با  زیادی  تغییر  خودرو  قطعات  بازار  وضعیت   :GISP اختصاصی 
کاهش  و  سال  سرد  روزهای  فرارسیدن  با  گفت  می‌توان  اگرچه  نداشته 

این  ولی  یافته  افزایش  اندکی  معاملات  کرونا، حجم  ویروس  شیوع 
اندکی حجم  این که خودروسازها  بود.  انتظارات  از  رقم رشد کمتر 
تولید خود را افزایش داده‌اند در بازار قطعه خودرو بی‌اثر نبوده ولی 
نمی‌توان از روزهای خوب این بازار صحبت کرد. تولیدکنندگان و 
سیستم‌های توزیع قدرتمند در شرایط فعلی بهتر عمل می‌کنند 
ولی زیر پوست بازار خبر چندانی نیست. نکته مهم این که حتی 
رشد قیمت دلار آزاد و ورود مقطعی به کانال 28 هزار تومانی 
ولی  دهد  رخ  بازار  در  عمیقی  تحرک  تا  نشد  موجب  )تاکنون( 

از  از تجار پیدا و پنهان، بدشان نمی‌آید که خرید کرده و  برخی 
اهالی  رفتار  که  این  مهم  نکته  نمانند.  عقب  قیمت‌ها  رشد  احتمال 

برخی  شده،  ایجاد  شکننده  دوقطبی  یک  که  دارد  آن  از  حکایت  بازار 
معتقد هستند که رشد قیمت دلار استمرار خواهد یافت و جرقه‌های رشد 

نرخ ارز در بازار متشکل ارزی و سامانه سنا این احتمال را تقویت می‌کند. به 
باید متفاوت  را  بازار وجود دارد. گفتمان دیگر  همین دلیل خرید زیرپوستی در 
نرخ چندان  رشد  این  که  معتقد هستند  سابقه  با  تجار  از  برخی  گرفت.  نظر  در 
قوی نیست و حتی اگر شاهد افزایش بهای ارز باشیم، باز هم بازار قطعه خودرو 
فضای چندانی برای رشد قدرتمند قیمت‌ها یا هجوم تقاضا را شاهد نخواهد بود. 

روزهای سرد سال آغاز شده و اثر غیرمستقیم خود را بر بازار برجای می‌گذارد. 
قیمت‌های  رشد  عدم  یا  صمت  وزارت  جدید  طرح‌های  که  آن  دیگر  نکته 

جهانی به تبع سیاست‌های اقتصاد کلان چین و آمریکا، یا عدم رشد بهای 
نیمایی ارز همگی مواردی است که فضای رشد نرخ را محدود خواهد 

غذایی  مواد  روی  بیشتر  خانوار  تقاضای  سبد  حال  هر  در  ساخت. 
اهمیت قطعه خودرو کاهش می‌یابد. در خصوص  و  تمرکز کرده 
خاصی  تغییر  نیز  خودروسازها  توسط  قطعه  قیمت‌گذاری  شیوه 
را شاهد نیستیم بنابراین از این مسیر جایی برای تحریک بازار 

باقی نبوده است. 
بنابراین  شد  خواهد  این  از  پیچیده‌تر  بازارها  قوی  احتمال  به 
اوضاع  بمانند.  باقی  رقابت  این  در  قوی‌تر می‌توانند  شرکت‌های 

درآمدزایی  فعلی  سخت  وضعیت  از  بتوان  که  نیست  گونه‌ای  به 
هیجانی داشت بنابراین حفظ جانب احتیاط منطقی به نظر می‌رسد. 

البته بازار قطعات خودرو همیشه از یک تحرک نسبی برخوردار بوده و 
همین ویژگی موجب شده تا وضعیت عمومی در این بازار بهتر از بازارهای 

دیگر باشد. حجم معاملات نیز بهبود نسبی داشته و شرایط را می‌توان منطقی 
ارزیابی کرد ولی به معنی التهاب بازار و خریدهای هیجانی نیست. همین تحرک 
نسبی در بازار را باید قدر دانست اگرچه امیدواریم شاهد بهبود کلی اوضاع باشیم. 
البته بسیاری از مواد اولیه در هفته‌های اخیر نوسان نرخ چندانی نداشته‌اند و این 
قیمت  که  باشد  معنی  این  به  پیشین می‌تواند  قیمت‌های  رشد  کنار  در  مطلب 

بنابراین فروشنده  افزایش جدی نداشته است  از قطعات  تمام شده بسیاری 
نیاز شد حتی تخفیف  می‌تواند قیمت‌های خود را ثابت نگه‌داشته و اگر 

دهد. بازار خود را با نرخ‌های جدید وفق داده بنابراین چهره بازار قطعه 
امکان تغییر دارد ولی از هم‌اکنون نمی‌توان در مورد آن اظهارنظر 

قاطعی داشت. 

سخن آغازین
به رغم سیگنال‌های متناقض در صنعت قطعه‌سازی شاهد هستیم؛
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دلار طی آبان ماه هرچند دامنه محدودی را طی می کرد اما روند صعودی آن ادامه داشت، تا 
اهالی بازار آماده ورود بهای ارز به کانال 28 هزار تومانی باشند. قیمت دلار با اخباری آغاز به 
کار کرد که منجر به افزایش قیمت آن شد؛ از ممنوعیت معاملات ارزی در افغانستان گرفته تا 
برخورد نیروی دریایی سپاه با ناو آمریکایی. بر این اساس قیمت دلار آمریکا عصر روز چهارشنبه 
12 آبان تا مرز حساس 27 هزار و 800 تومان بالا رفته بود. اما قیمت دلار پایان آن هفته به 
حرکت صعودی خود ادامه نداد و پشت مرز حساس متوقف شد. علت اصلی توقف قیمت دلار 
خبر توئیتری معاون سیاسی وزیر امور خارجه بود. بر این اساس علی باقری در حساب توئیتری 
خود از آغاز مذاکرات در 8 آذر خبر داد. همین خبر کافی بود. در ساعات انتهایی چهارشنبه شب 
اعلام شد که از حدود یک ماه دیگر مذاکرات ایران و چهار به علاوه یک آغاز خواهد شد. انتشار 
این خبر از سوی باقری کافی بود که فروشنده ها در بازار دلار بیشتر شوند و به یکباره اسکناس 
آمریکایی را تا محدوده ۲۷  هزار و ۷۷۰ تومان پایین ببرند. این شرایط طی با آغاز هفته سوم 
آبان ماه هم پایدار پیش میرفت که با شروط اعلامی خطیب زاده بازهم دلار در نوار افزایشی 
قرار گرفت. ر حالی که رفته رفته به شروع دور جدید مذاکرات نزدیک می‌شویم، خطیب‌زاده 
در اظهارات خود برای بازگشت آمریکا به برجام سه شرط عنوان کرد، آمریکا باید مقصر بودن 
خود را بپذیرد، تحریم‌ها باید یکجا لغو شود و آمریکا تضمین دهد که هیچ دولت دیگری اقدام 

ترامپ در خروج از برجام را تکرار نکند.
به طور خاص شرط سوم قبلًا نیز مطرح شده بود و گویی ارائه چنین تضمینی با قوانین کشور 
آمریکا در تضاد است. در نتیجه به نظر می‌رسد با وجود اینکه احتمال احیای سریع برجام توسط 
برخی پژوهشکده‌های شورای امنیت ملی آمریکا مطرح شده بود، هنوز چالش‌های زیادی پیش 

روی احیای برجام است.

موج مثبت و منفی پیش از مذاکرات
با وجود مشخص شدن زمان مذاکرات برجام اما هنوز هم سایه آن بر بازار ارز سنگینی می کند. 
مقامات ایران و آمریکا کماکان در حال رد و بدل کردن سیگنال های مثبت و منفی درباره برجام  
هستند. از سویی رئیسی در جمع راهپیمایان یوم الله ١٣ آبان در سمنان در باره برجام و تحریم 
ها اظهار داشت: مذاکره مدنظر ما، یک مذاکره نتیجه محور است و ما به هیچ عنوان از خواسته 
به حق ملت ایران یعنی رفع تحریم های ظالمانه کوتاه نخواهیم آمد. از طرف دیگر از سمت 
مقامات آمریکایی نیز سیگنال های مثبت و منفی مخابره می‌شود.  وندی شرمن، معاون وزیر 
خارجه آمریکا در گفتگو با الجزیره مدعی شد: ما از آغاز مجدد مذاکرات وین حمایت می‌کنیم 
و از ایران می‌خواهیم به طور جدی مذاکره کند. اما در کنار این سیگنال مثبت وندی شرمن، 
رهبران حزب جمهوری‌خواه در کنگره آمریکا گفته‌اند ایران بایستی هر توافق با دولت بایدن را 

از همان آغاز، مرده فرض کند.
هر چند آغاز مذاکرات باید نقطه امیدی باشد برای رسیدن به یک نتیجه مثبت اما 
نتوانسته است بازار ارز و فعالان این حوزه را مجاب کند که شرایط بهتری در پیش 
در  و  است  احیا شدنی  برجام  که  است  نرسیده  نتیجه  این  به  هنوز  ارز  است.بازار 
نتیجه با بدبینی وقایع را رصد می‌کند که البته تاثیر این بدبینی را در قیمت ارز در 

بازار و افزایش آن می‌توان مشاهده کرد. با این حال، به‌طور طبیعی قبل از شروع هر 
مذاکراتی، دو طرف به فکر گرفتن بیشترین امتیاز هستند. همین موضوع موجب شده 

است که برخی از معامله‌گران همچنان تمایل زیادی برای حضور در بازار نداشته باشند. 
معامله‌گران جدیدی  که  است  نیز موجب شده  اخیر  روزهای  افزایشی  روند  میان،  این  در 

از هراس افزایش بیشتر قیمت‌ها وارد بازار شوند. تحلیل‌گران فنی باور دارند در صورتی که 
اسکناس آمریکایی از محدوده ۲۸ هزار و ۳۰۰ تومان عبور کند، حتی تقاضای بیشتری نیز وارد 

بازار ارز خواهد شد.

حاشیه میدان فردوسی
تعداد خریداران ارز در روزهای اخیر در میدان فردوسی افزایش یافته است اگرچه این اتفاق 
بین مردم  نشان می‌دهد ذهنیت گران شدن دلار در  ولی  آبان‌ماه خودنمایی کرده  اواسط  از 
افزایش تردد و صف کشیدن  جدی‌تر از قبل بوده که این ذهنیت نگران‌کننده است. همپای 
جلوی صرافی‌ها بود که دلار بالاتر از 28 هزار تومان به ثبت رسید. تا این جای کار ادامه رشد 
بهای ارز منطقی حتی جدی است گویی برخی چیزهایی می‌دانند که دیگران نمی‌دانند. این‌که 
مذاکرات قرار است شروع شود ولی دلار در حال گران شدن است به وضوح یک تناقض را نشان 
می‌دهد مگر آن‌که قرار باشد مذاکرات طولانی شده و نتیجه کوتاه‌مدت هرچند محدود نیز در 

بر نداشته باشد که بعید به نظر نمی‌رسد. 

اما یک نکته را باید در نظر گرفت که در خبرنامه قبلی نیز به آن اشاره شد ، شاید همین نکته 
بود که نگذاشت قیمت دلار در طول یکماه گذشته رشد جدی داشته باشد. 

دلار نیمایی نه تنها افزایشی نیست بلکه کاهشی است و در اواخر هفته گذشته حتی به صورت 
مقطعی به زیر 23 هزار تومان افت نرخ داشت. این یعنی واردکنندگان اصلی دلار را با قیمت 
نزدیک به 23 هزار تومان خریداری می‌کنند آن‌هم در شرایطی که شاهد رسوب ارز در این 
سامانه هستیم یعنی عرضه بیشتر از تقاضاست و جریان افت نرخ را می‌توان با محوریت رفتار 
دولت مشاهده کرد. این مطلب مهم است و تا زمان ادامه این شرایط؛ دلار نیمایی اجازه نخواهد 
داد که دلار آزاد انفجار قیمتی داشته باشد. نکته دیگر آن‌که دولت از دلار فروشی هم منتفع 
می‌شود یعنی اگر قصد درآمدزایی داشته باشد اقدام به عقب‌نشینی کرده و صبر خواهد کرد که 
دلار به نزدیکی 30 هزار تومان برسد سپس با فروش در نرخ‌های بالاتر به سادگی می‌تواند این 

قیمت را به نزدیکی 28 هزار تومان حتی کمتر کاهش دهد. 
نیست.  برخوردار  قدرتمندی  پشتوانه  از  و  بوده  موقتی  احتمالاً  ارز  بهای  افزایشی  تکانه‌های 
مذاکره کردن نیز همیشه برای کسب نتیجه بوده و نتیجه هم داده است مخصوصاً در روزهای 
ولی  باشد  زمان‌بر  اندکی  شاید  داشت  نخواهیم  چندانی  تفاوت  هم  بار  این  دولت‌ها.  ابتدایی 
و  احتمالی  تنش‌های  کنار  در  وضعیت  این  نمی‌گردند.  باز  خالی  دست  کنندگان  مذاکره 
ذهنیت‌های موجود در آمریکا به این معنی است که با ایران آرام‌تر رفتار خواهند کرد و این 

آرامش به تعدیل بهای ارز منتهی می‌شود. 
رشد قیمت‌ها احتمالاً مقطعی است ولی تا خبرنامه بعدی و بررسی اتفاقات پیش‌رو شرایط ، 

ساده‌تر قابل تفسیر خواهد بود. 

قیمت دلار شبیه به آتش گرفتن علف‌های خشک نوسان می‌کند

زیر باران پاییزی
اختصاصی GISP: در شرایطی که دو هفته ابتدایی آبان ماه به نسبت ماه‌های قبل نواسانات محدودتری را در بازار ارز شاهد بودیم و تا جایی که با اعلام زمان بازگشت مذاکرات 
برجامی، چاشنی احتیاط هم به آن افزوده شد، اما با اعلام نظر خطیب‌زاده، ورق برگشت و اسکناس آمریکایی پس از 1 ماه مجدد وارد کانال 28 هزار تومانی شد. این که دلار در 

همین کانال قیمتی باقی بماند یا رشد محدودی داشته باشد بعید نیست. 

جزئیات ایده پیشنهادی وزارت صمت برای مدیریت بازار مواد اولیه این سؤال را مطرح کرده است؛

از تولید قطعات حمایت می‌شود؟
اختصاصی GISP: مواد اولیه در صنعت قطعه‌سازی بسیار متنوع است و از پلیمرها 
و ترکیبات شیمیایی تا فلزات مختلف را در بر می‌گیرد که هرکدام از وضعیت بازار 
متفاوتی برخوردار است. تفاوت در ویژگی‌های فنی این مواد اولیه به نوسان قیمت 
و شرایط مختلفی منجر شده تا جایی که در برخی از بازارها با التهاب جدی روبه‌رو 
شدیم. همین موارد در کنار انتقاد از شرایط عمومی بازارها از مسیر تغذیه مواد اولیه 
از  منظور حمایت  به  نرخ‌گذاری  برای  را  نوینی  الگوی  وزارت صمت  تا  موجب شده 

تولید در صنایع تکمیلی و ساخت‌محور در پیش بگیرد. 
با  تا  ایده است و وزارت صمت تلاش می‌کند  بلکه یک  نه یک طرح،  این پیشنهاد 
همکاری صنایع ویژگی‌های آن را با کار کارشناسی مورد بررسی قرار دهد تا به یک 
طرح جامع و مطلوب تبدیل شود. هیچ قطعیتی در خصوص اجرا یا ویژگی‌های آن 

وجود نداشته و تنها در حد یک ایده پیشنهادی است. 
حمایت از تولید در زنجیره ارزش و بهبود فضای کسب و کار مهمترین هدف اجرای 
این شیوه جدید معاملات است که تاکنون جزئیات آن نهایی نشده است. در این طرح 
مشکل عدم کاهش قیمت مواد اولیه در زمانی که خریداری برای کالا وجود ندارد، 
مرتفع شده و همچنین این فرآیند به گونه‌ای طرح‌ریزی گشته که در صورت عدم 
وجود تقاضای گسترده؛ پتانسیل رشد قیمت‌ها بر مبنای افزایش قیمت دلار تعدیل 
شود تا بازار داخلی تنش ارزی کمتری را تحمل کند. امکان رشد قیمت‌ها با احتساب 

تقاضای بیشتر از عرضه‌ها وجود دارد تا امکان قاچاق مواد اولیه به حداقل برسد.
باشد  نداشته  جدی  نرخ  افزایش  اولیه  مواد  شد،  گران  دلار  اگر  ساده‌تر  عبارت  به 
خریدهای  البته  و  بگیرد  قرار  تولیدی  واحدهای  دسترس  در  اولیه  مواد  همیشه  و 
بازار  در  اولیه  مواد  ابتدا  در  است  قرار  است.  شده  پیش‌بینی  نیز  ماهه   6 اعتباری 

داخلی با محوریت بورس کالا عرضه شده و مابقی آن صادر شود. 
در این شیوه برای تعیین فرمول قیمتی از تجربه بازار شمش فولاد استفاده شده تا 
در صورت عدم وجود تقاضا افت نرخ داشته باشیم. اگر شاهد رشد تقاضا و افزایش 
نرخ باشیم؛ قیمت پایه یعنی بهای ابتدایی معاملات بر مبنای 95 درصد بهای فوب 
صادراتی به قوت خود پایدار خواهد بود یعنی قیمت‌های پایه بیش از این نرخ افزایش 

نخواهد داشت. 
را شاهد  درصدی   5 رقابت  که  نباشد  قدری  به  برای خرید  تقاضا  دلیل؛  هر  به  اگر 

باشیم، قیمت‌های پایه چیزی نزدیک به 5 درصد کاهش خواهد یافت و این مطلب 
به این دلیل است که نیازی به کاهش قیمت در زمان عرضه در صورت عدم وجود 

تقاضای مکفی نباشد. 
وزارت صمت تلاش دارد تا به جای تعریف کف عرضه؛ تمامی تولیدات در بورس 

کالا عرضه و مازاد آن صادر شود. در صورت عدم تمکین شرکت‌ها از عرضه 
در بورس، عوارض صادراتی هوشمند اعمال خواهد شد. ثبت اطلاعات در 

سامانه جامع تجارت برای فعالان بازار الزامی خواهد بود. 

برخی از ویژگی‌های این ایده پیشنهادی: 
گام  به  گام  شدن  کمرنگ‌  با  بازار  فعالان  تمامی  برای  حداکثری  خرید  امکان   

سهمیه‌بندی مخصوصا‍ً برای انواعی که از التهاب قیمتی برخوردار نیستند. 
 حمایت جدی از واردات مواد اولیه مورد نیاز صنایع و عرضه مکفی با قیمت تلفیقی 

همچنین منوط شدن صادرات به تأمین نیاز داخلی
 توجه جدی به کمیته‌های تخصصی به منظور رگولاتوری و تنظیم‌گری بازار و در 

دسترس قرار گرفتن مواد اولیه معاملات مختلف
 استمرار معاملات کشف پریمیوم، آتی و گواهی سپرده و حمایت از خریدهای 

طولانی‌مدت و عرضه تمامی تولیدات در بورس کالا و صادرات مازاد آن 
 تلاش برای فروش اعتباری مواد اولیه از سمت عرضه‌کننده یا فروش 

از معاملات  بانکی  ابزارهای مالی و حمایت سیستم  اعتباری به کمک 
بورس کالا

 اتصال سامانه‌های جامع تجارت و گمرک با بورس کالای ایران 
 رهگیری محموله‌ها پس از معامله در کنار تفکیک حساب‌های 

تجاری از شخصی 



شماره.5  1400شماره.5  1400

67

نگاه اول رشد  اولیه در روزها و هفته‌های گذشته اگرچه در  GISP: بهای مواد  اختصاصی  
بزرگی نداشت اما روزهای قبل شاهد شتاب افزایشی قیمت‌ها بودیم، آن هم در وضعیتی که 
حتی افزایش مقطعی و کوتاه مدت بهای دلار و رسیدن به بالای 28 هزار تومان باعث شد یک 
روند صعودی جدید اما شتابان تجربه شود. البته این اوضاع چندان هم در بازار آزاد محدود 
نبوده بلکه بورس کالا نیز از این روند صعودی برخوردار شده است. نوسان قیمت‌های جهانی 
در کنار رشد تقاضا موجب شد برخی از گروه‌های کالایی مواد اولیه همچون فلزات و حتی 

محصولات پتروشیمیایی وارد یک فاز افزایش نرخ شوند. 
این در حالی است که رشد بهای محصولات پتروشیمی بیش از افزایش نرخ در بازار فلزات 
نبوده است. البته اوضاع کلی در بازار مواد اولیه را می‌توان افزایشی قلمداد کرد اگر چه شتاب 
رشد قیمت‌ها در بازارهای مختلف متفاوت بود. اثرپذیری بهای مواد اولیه بیشتر از جانب دلار 
نیمایی است. آن هم در وضعیتی که انتظار نداریم در کوتاه مدت دلار نیمایی رشد چندانی 
داشته باشد.  حتی هفته‌ها و روزهای گذشته شاهد یک روند نزولی در این نرخ هستیم. در 
آخرین معاملات هفته گذشته دلار نیمایی بالاتر از 23 هزار تومان داد و ستد شد اما هم اکنون 

به کمتر از این نرخ دست پیدا کرده است. گویی میل به افت قیمت‌ها جدی است. 
تقاضا  از  بیش  و عرضه  است  بالا  نیما  نشان می‌دهد حجم عرضه دلار در سامانه  بررسی‌ها 
نیما  از طرف دیگر سامانه  باید جدی گرفت.  را  نرخ  افت  پتانسیل  بنابراین  قلمداد می‌شود. 
قیمت‌هایی را نشان می‌دهد که دولت مایل است بازار با این نرخ خود را وفق دهد. به عبارت 
ارز در سامانه نیما شرکت‌های فولادی، فلزی و پتروشیمیایی  ساده‌تر عرضه‌کنندگان اصلی 
هستند که همگی یا دولتی یا خصولتی به شمار رفته، بنابراین دولت است که تعیین تکلیف 
می‌کند چه میزان ارز به این سامانه وارد شده و با چه قیمتی به فروش برسد. بنابراین اگر 
دولت میل به کاهش بهای نیمایی ارز داشته باشد از این توانمندی برخوردار است که قیمت 
دلار را در سامانه نیما کاهش دهد. از این مسیر یک داده مهم در برابر رشد قیمت مواد اولیه 
ترسیم شده است. اما در کنار آن روند عمومی قیمت‌ها در بازارهای جهانی به گونه‌ای است که 

گویی رشد قیمت‌ها به اواخر مسیر خود رسیده است. فقط 
نفت و گاز است که می‌توان با قطعیت بیشتری از احتمال 
رشد قیمت آن صحبت کرد و سایر گروه‌های کالایی احتمال 
رشد نرخ کمی دارند. با توجه به این موارد بعید نیست که 

قیمت‌های فعلی اوج نرخ بوده و افزایش بیشتر بهای 
مواد اولیه اندکی مشکوک به نظر برسد. 

دلار  بهای  رشد  که  است  حالی  در  این 
مهم  روانی  سیگنال  یک  می‌تواند  آزاد 
قیمت  افزایشی  روند  برای  قدرتمند  و 

مورد  خود  جای  در  که  باشد  اولیه  مواد 
بحث قرار گرفت. از طرف دیگر طرح وزارت 

صمت هم باعث خواهد شد پتانسیل رشد 
موارد  این  تجمیع  که  شود  محدود  نرخ 
میان  برای  قیمت‌ها  رشد  عدم  احتمال 

مدت را در بر دارد. 
باقی  اولیه محدود  تقاضای مواد  اگر حجم  حال 

شود  ثبت  سطوح  همین  در  و  مانده 

هیچ بعید نیست که از مسیر رقابت برای خرید و برتری تقاضا بر عرضه‌ها نیز عایدی بزرگی 
نصیب حال رشد نرخ شود که در نهایت می‌‌توان گفت بازار را اندکی آرام ترسیم خواهد کرد. 
تجمیع موارد فوق اینگونه است که احتمال عدم رشد قیمت‌ها را باید در نظر گرفت اگرچه 
نمی‌توان منکر رشد محدود و مقطعی بهای مواد اولیه در آینده شد. شاید این اولین باری است 
که در ماه‌های اخیر با صراحت بیشتری از احتمال عدم رشد نرخ مواد اولیه صحبت می‌شود 

که باید به این نکته توجه کرد. 

ردپای سیگنال‌های جهانی در بازار داخلی چگونه بود؟

سهام خودرویی مصیبت و مکافات رشد بهای مواد اولیه
بخریم؟ و چقدر؟

اختصاصی GISP: در ابتدا ذکر این مطلب ضروری است که زیان انباشته خودرویی‌ها 
بسیار زیاد است. این در حالی است که سهام این گروه به دلیل انتشار اخبار تغییر نحوه 

قیمت‌گذاری داغ شده و مشخص نیست که چه بر سر سهام این گروه خواهد آمد. برای 
تغییر شیوه نرخ‌گذاری از حرف تا عمل فاصله بسیار است. همچنین مثبت‌های هفته‌های 

اخیر بیشتر شبیه به داغ‌شدن موقتی سهام خودنمایی می‌کند.
اگر خودرویی‌ها حتی مورد توجه وزارت صمت و اقتصاد قرار گرفته و اصطلاحاً پولی دستشان را 

بگیرد، به این معنی نیست که با سهام بنیادین همچون فولاد یا فملی قابل مقایسه باشند. به همین 
دلیل برخی از تحلیل‌گران اعتقاد داشتند این سهام چیزی شبیه به کلاه شعبده باز است؛ ممکن است چیزی از 

کلاه بیرون بیاید، مثلًا شاهد شیوه جدید نرخ‌گذاری باشیم که عملًا چنگی به دل نزند یا حتی بالعکس؛ تغییر بزرگی از مسیر 
سودآوری حاصل شود یا قیمت‌ها قبل از این تغییرات به قدری افزایش یابد که فضایی برای رشد بنیادین وجود نداشته باشد. 

بنابراین با توجه به رشد قبلی، احتمال رشد بنیادین این سهام قابل درک نیست شاید تغییر نه چندان بزرگی در شرایط مالی این شرکت‌ها 
رخ دهد.

اما از نگاهی دیگر نیز می‌توان به این بازارها توجه کرد. در هر حال نمادهای خودرویی مدت‌ها مورد توجه بازار بوده مخصوصاً دو نماد خودرو و سپس خساپا مورد توجه بازار بوده و هست. 
بازار به صورت کلی خاطرات خوبی از این نمادها دارد و می‌توان گفت که همیشه بازار آماده است که صف خریدهای طولانی‌مدت و متناوبی را برای این بازارها رقم بزند. شاید تغییر پیش‌رو 
نوسان شدید قیمت‌ها را توجیه نکند ولی همین طولانی‌شدن اطلاع‌رسانی از دورنمای این سهم‌ها می‌تواند موجب شود تا این سهم‌ها حتی یک رشد نزدیک به 40 تا 50 درصد را رقم بزند. 

انتخاب با خریدار است که تصمیم‌ بگیرد چقدر می‌خواد بر این سهم‌ها ریسک کند. 
با توجه به این موارد سرمایه‌گذاری محدود بر این سهم‌ها توجیه‌پذیر است و این‌گونه می‌توان از یک سو کسب سود کرد و از سوی دیگر ریسک چندانی را متحمل نشد. 

سهم‌های خودرویی در روزهای اخیر نوسانات اغلب مثبتی را به 
همراه داشته که می‌تواند جذابیت‌های خاصی را به همراه آورد. 

خرید اندک سهام خودرویی در این وضعیت توجیه‌پذیر است 
ولی باید احتیاط را سرلوحه عملکرد قرار داد.
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اول سخن آغازین بعد شرح بازار  ) قطعه خودرو (  + دلار + از بازار 
حمایت می شود + + سهام + نوآوری

نو خود  انرژی  مدل خودروهای  تازگی شرکت چینی چری جدیدترین  به   :GISP اختصاصی  
EQ5 2022 Chery را به صورت رسمی معرفی کرد. چری ادعا می‌کند این خودروی جدید 

نزدیک به 100 آپدیت جدید در ظاهر، درایو و هوشمندی نسبت به مدل قبلی ارائه می‌دهد.
زمینه  در  توسعه  و  تحقیق  چین،  در  خودروسازی  حوزه  در  پیشرو  برند  یک  عنوان  به  چری 
خودروهای انرژی نو را از اوایل سال 1999 آغاز کرد و با بیش از 20 سال تجربه اکنون حرفی 

برای گفتن در این حوزه دارد.
تکنولوژی  پلتفرم  جمله  از  چری،  نو  انرژی  فناوری‌های  جدیدترین  به   EQ5  2022 خودروی 
 +2Pilot L@ سیستم محرکه الکتریکی 3 در 1 و سیستم کمک رانندگی خودکار ، Life@
برای  هوشمند«  و  سبز  »زندگی  از  چشم‌اندازی  ایجاد  به  پلتفرم  @Lifeمتعهد  است.  مجهز 
کاربران است. مفهوم »سبز« در بدنه تمام آلومینیومی، پوشش بیرونی کامپوزیتی با کارایی بالا، 
فناوری باتری و فناوری پلتفرم قابل توسعه و غیره ادغام شده و بخش »هوشمند« شامل باتری 

هوشمند، رانندگی هوشمند و درایو الکتریکی هوشمند است.
خودروی EQ5 2022 از یک بدنه تمام آلومینیومی سبک‌وزن منحصر به فرد استفاده می‌کند 
که باعث کاهش 30 درصدی وزن و افزایش 20 درصدی مقاومت ) بدنه ( می‌شود و استحکام 
بیونیک، بدنه تمام  را فراهم می‌کند. ویژگی‌هایی مانند اسکلت بدنه  پایین  انرژی  بالا و مصرف 
آلومینیومی قفس‌حلقه‌ای مقاومت این خودرو در برابر ضربه ناشی از تصادفات را 30-50 درصد 

افزایش می‌دهد. این خودرو بر اساس استاندارد ایمنی پنج ستاره C-NCAP تولید شده است.
سیستم محرکه الکتریکی 3 در 1 برای ارائه یک رانندگی آرام و راحت در عین ارائه راندمان بالا 

با کنترلر و کاهنده موتور  را  الکتریکی، موتور  یافته است. سیستم محرکه  ارتقا  و قدرت بیشتر 
یکپارچه می‌کند، طراحی سبک‌وزن را امکان‌پذیر کرده و راندمان حداکثری 97 درصدی موتور 
را تضمین می‌کند. علاوه بر این، دارای توان خروجی بالا با بهبود 15 درصدی است. سرعت 200 
کیلومتر در ساعت، شتاب 0 تا 50 کیلومتر در ساعت در 3.6 ثانیه، بهبود نسبی NVH تا 2 درصد 
و بهبود 1.5 دسی‌بل نویز خودروی در حال حرکت در مقایسه با موتور اسپلیت از دیگر ویژگی‌های 
این مدل جدید است. سیستم کمکی رانندگی خودکار جدید +2Pilot L@ به قابلیت‌هایی مانند 
سیستم   ،)LKA( خطوط  بین  حرکت  حفظ  سیستم   ،)ACC( خودکار  کنترل  کروز  سیستم 
حفاظت از خروج از خط )LDP(، سیستم ترمز اضطراری خودکار )AEB(، سیستم کمک پارک 
خودکار )APA( و سیستم نظارت بر خستگی BAWS مجهز است که استفاده از به روزترین 

فناوری، کاربری ساده، پارک راحت و رانندگی ایمن را برای کاربران تضمین می‌کند.
همزمان، این خودرو عملکرد تشخیص چهره را ارتقا داده است که از الگوریتم نرم‌افزاری برای 
استخراج اطلاعات چهره برای تطبیق و احراز هویت با دقت بیش از 98 درصدی استفاده می‌کند. 
از دریافت چهره تا تکمیل احراز هویت تنها 0.2 ثانیه و از باز کردن قفل کلید تا راه‌اندازی سیستم، 

با نرخ تشخیص کمتر از 300 میلی‌ثانیه، تنها 7 ثانیه طول می‌کشد.
که  دهد  ارائه  حافظه  و  می‌تواند خدمات خوش‌آمدگویی   VIP این، سیستم هوشمند  بر  علاوه 

می‌تواند عادات رانندگی و سرگرمی‌های زندگی کاربر را به خاطر بسپارد.
سایر  و  آمریکای جنوبی  اروپا،  آسیا،  در کشورهای  این خودرو  جهانی  عرضه  با چین،  همزمان 

مناطق نیز برنامه‌ریزی شده است.

است.  خودرو  صنعت  زنجیره  از  مهمی  بخش  خودرو  قطعات  صنعت   :GISP اختصاصی  
محصولات متنوعی در این صنعت وجود دارد که دارای مشخصات فیزیکی متفاوتی از جمله 
نتیجه  در  هستند،  مختلف(  کاربردی  موارد  به  توجه  )با  فشار  و  سایش  دما،  برابر  در  مقاوم 
مواد اولیه متنوعی که عمدتاً شامل آهن و فولاد، فلزات غیرآهنی، پلاستیک، لاستیک، نفت، 
پارچه و غیره است، در فرآیند تهیه قطعه‌های مختلف نقش دارند. بنابراین، صنایع بالادستی 
قطعات خودرو عمدتاً صنایع فلزی همچون فولاد، نفت ، لاستیک و پلاستیک است و صنایع 
پایین‌دستی قطعات خودرو عمدتاً بازار خودرو و بازار خدمات پس از فروش شامل خودروسازان، 

فروشگاه‌های 4S و شرکت‌های عمومی تعمیر و نگهداری است.
مصنوعی  لاستیک  و  پلاستیک  صنعت  و  فولاد  و  فلزات  صنایع  بالادستی،  صنایع  میان  در 
مرتبط‌ترین‌ها هستند. صنعت آهن و فولاد یک صنعت بالغ است، سطح عرضه و قیمت آن 
به طور مستقیم بر توسعه صنعت قطعات تاثیر می‌گذارد و صنعت لاستیک مصنوعی میزان 

حاشیه سود برخی از قطعات را تعیین می‌کند.
صنایع پایین‌دستی قطعات خودرو را می‌توان به دو بخش مونتاژ خودرو و خدمات پس از فروش 
تقسیم کرد. خودروسازان بزرگترین گروه مشتری در صنعت قطعات خودرو هستند. وضعیت 
توسعه آنها، نوآوری‌های تکنولوژیک، رابطه همکاری با قطعه‌سازان و وضعیت سفارش مستقیماً 

بر تولید و عملکرد قطعه‌سازان خودرو تأثیر می‌گذارد.
توسعه  از صنایع مهم  یکی  به  و  آمریکای شمالی سرچشمه گرفته  و  اروپا  از  صنعت خودرو 
اقتصادی جهانی تبدیل شده است. به طور کلی فروش جهانی خودرو در دهه گذشته ثابت 

جهانی  فروش   ،2019 تا   2017 سال‌های  در  است.  خودرو به ترتیب بوده 
بود  95.66 میلیون، 95.06 میلیون و 91.3 میلیون 

 ،1/92 ترتیب  به  سالانه  رشد  نرخ  معنی  به  که 
به  توجه  با  است.  درصد   -3/96 و   -0/63

بزرگ  بازارهای  در  اقتصادی  رشد  کندی 
اعتماد  مکرر،  تجاری  اختلافات  جهانی، 
پایین مصرف‌کننده و سایر عوامل، نرخ رشد 
گذشته  سال  دو  در  خودرو  جهانی  فروش 
این حال،  با  است.  منفی شده  محدوده  وارد 
از سال 2021  بازار قطعات خودرو قرار است 
تا 2025 به میزان 299.98 میلیارد دلار رشد 
 ) ترکیبی  سالانه  رشد  نرخ   (   CAGR با  و 
برابر با 2.99 درصد پیشرفت کند. استفاده از 
خودرو،  قطعات  ساخت  در  پیشرفته  فناوری 
سواری  و  مصرفی  خودروهای  تولید  افزایش 
و دیجیتالی کردن خدمات تعمیر و نگهداری 
ارائه  را  عظیمی  رشد  فرصت‌های  خودرو 
می‌دهد. برای استفاده از فرصت‌های فعلی، 
فروشندگان بازار باید جای پای خود را در 
بخش‌های با رشد سریع تقویت کنند و در 
بخش‌های  در  را  خود  موقعیت  حال  عین 
میان،  این  در  کنند.  آهسته حفظ  با رشد 

تا  جهان  خودروی  تجارت  کل  از  درصد   10
چین  قطعات  و  خودرو  صادرات  به   2020 سال 

اختصاص دارد.
الکتریکی و سبک در صنعت خودروسازی  با گسترش ترندهایی مانند خودروهای هوشمند، 
و  محصولات  ارتقای  و  تحول  از  مرحله‌ای  به  ورود  حال  در  خودرو  قطعات  صنعت  جهانی، 
روندهای صنعتی شده و فناوری‌ها، فرآیندها و مواد جدید به طور گسترده مورد استفاده قرار 
می‌گیرد. از دیدگاه مشاهده بازار قطعات و لوازم جانبی خودرو، وسایل نقلیه موتوری پیچیده‌تر 
و دیجیتالی‌تر می‌شوند و داده‌های بیشتری تولید می‌کنند. این داده‌ها به صنعت خودرو کمک 
می‌کند تا وسایل نقلیه، سیستم‌ها و شبکه‌هایی بسازد که انتشار گازهای گلخانه‌ای و مصرف 
منابع را کاهش داده و ایمنی جاده‌ها را افزایش دهد. برای حفظ توان رقابت در چنین بازاری، 
شرکت‌ها مداوماً باید به انجام نوآوری‌های علمی و فناوری، افزایش سرمایه‌گذاری در تحقیق 
و توسعه فناوری، آموزش استعدادها و سایر جنبه‌ها ادامه دهند. در آینده، اگر شرکتی نتواند 
نوآوری علمی و فناوری را حفظ کند یا در تحقیق و توسعه پروژه‌های بزرگ شکست بخورد، 
در پاسخگویی به موقع به تقاضای بازار و مشتریان برای فناوری پیشرفته و محصولات نوآورانه 

با مشکل مواجه خواهد شد که این امر بر روی سودآوری پایدار شرکت تأثیر خواهد گذاشت.
همچنان که صنعت جهانی قطعات خودرو در سال‌های اخیر در حال دگرگونی است، شرکت‌ها 

بیشتر تمرکز و سرمایه خود را بر ایجاد نوآوری و گسترش بخش‌هایی مانند تحقیق و توسعه، 
بازاریابی و خدمات‌ قرار داده‌اند تا بتوانند تقاضای مشتری را تامین کنند. در این حالت اگر 
تقاضای مشتری تامین نشود یا استراتژی تجاری شرکت و روند توسعه صنعت در مسیر درستی 
انتخاب نشده باشد، می‌تواند حتی باعث نابودی یک شرکت شود. زیرا هیچکس نمی‌تواند دقیق 

پیش‌بینی کند که یک مدل یا تجارت نوآورانه مورد استقبال قرار خواهد گرفت یا خیر.
ریسک دیگری که در کمین این تحولات قرار دارد، خطرات شکست در ادغام صنایع قدیمی 
و جدید است. در حال حاضر، صنعت خودروهایی که از انرژی نوین بهره می‌برند به سرعت در 
حال توسعه است. در آینده، با کاهش هزینه خرید خودروهای انرژی نو، بهبود کارایی، بهبود 
خودروهای  بازار  سهم  ایمنی،  عملکرد  تدریجی  بهبود  و  پشتیبانی  شارژ  تسهیلات  تدریجی 

انرژی نو همچنان افزایش خواهد یافت.
خودروهای  سوختی،  خودروهای  در  که  می‌کنند  تولید  قطعاتی  اکنون  شرکت‌ها  از  بسیاری 

از هیبریدی و برقی مورد استفاده  بسیاری  حال،  این  با  می‌گیرند.  قرار 
را  خود  آینده  در هاله‌ای از ابهام می‌بینند و نمی‌توانند قطعه‌سازان 

که  کنند  قدم گذاشتن در چه مسیری و در چه پیش‌بینی 
می‌تواند  منجر به موفقیت آن‌ها شود.زمانی 

بیش از 100 آپدیت تازه در خودروی جدید چری
جدیدترین خودروی برند چری در چین مجهز به آخرین تکنولوژی‌های استفاده از انرژی‌های نو شده است.

بازار جهانی قطعات خودرو؛

آیا ادغام صنایع جدید و قدیمی جواب خواهد داد؟




